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Dytam bebeutet bei ben (S^cied^en M ^Uectbumd ba^ abge« 
^ogene Seil, im Latein be8 9RttteIaltct9 einen lebemen Seutcl; 

S3ßrfe vilö ®elMajd)e unb ^crjammluni]öert tcr .^iviufleute ent- 
jpcinvjt tcm Unteren — nidjt unmittelbar bem ©riec^ijc^cn. 

SBort ^ai eine wmibetlic^e (ä(ef4i(^te. 3n bem &Ite« 
pen m9 überlieferten beutfcl^en ^tubentenliebe — aud bem 

funf^el^uteu 3at)rl)unberte — l}ei^t : 

(in frifd» (»t\(iiU^U, 
S)a< flnb bie 8nTfeii(iic<l^tr. 

Hub bicfe IMirfenfnedjtc finb bie23urjd}e, bie Studenten. 2Bcr 

barübet ^Jläl^ereö üji(jen iinü, ber lefe ©rimm'ö 2)eutfc^c8 

SBd(terbu(^ naäf: genug ^utfc^ nnb !93öi{e finb von <Sineni 

Stamme. — SMe 3eit treilit^ ^at bie StammDemanbteit 

einanber eutfrembet: wir cjebcnfen uid)t beä leibivßen öelbe^ 

nnb t>tx ba^tt gehörigen ^{(^en; Don jener anbernSörfe, bie 

fid^ ^ente aHerorten fo fiaitUd^e 9l5ume baut, »ei§ bet 8ntf(^ 

noc^ Diel wcnicjer, uub ivcUtc er fid) 33clet)run3 [jckn bei fei^ 

nen 5Heiftern, bie ^crreu 5)rofe|jorcu ber <StaaW» unb 6Vame« 

ralioiffenfd^aften »ü|ten ni^t viel me^v baoon ald et felber. 

(S9 ifl aber oiellei^t ber ^ül)e iDertb , bem ^egenftanbe 

einige 2lu(merfjamteit 3U3uireubcu; bie Jcituncjeu jd}on brdn« 

gen und tdglid^ bie ^öcjenbetic^te, ^urdan^eigec u. f. auf: 
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€§ ntttd SRattf^eiii emunfc^t fein, bovfiber infl ittoce (onu 
men, loeUi^e Sebcittimg bemt {ene Sdtfw fabelt, »d^^ 

3tt)e(fc ftc Lienen. — 5« gat furjen 2Ö orten ift bic (Srfld« 
ruitg aUetbingd ntd^t 3U geben, unb btejemgen, n^eld^e bte 
Affentlid^eii @|)ie(baiifeit imb ^ottocieit bamit oect^bigeii, ba| 
bie größte @^tetb<iiil bie 9bx\t fei, fhtb bo4 ein »entg gu 
fc^ncÜ mit bem Urt^eil bei ber^)anb; — unb wenn pe »erlangen, 
etfi biefed gro^e ^ielbaud muffe untetbrucft »etben, e^e mait 
bie ndnen f^Hege, fo fönten fie ffigltd^ gitoot mit bent 
Söcfen jenes SörfcnfptelS cttüviö »ertraut machen; fie aW« 
bann einen (cuberlid^ l^ol^eien begriff oon bem ^eer bet f&öi» 
fettf^eklanten belommeii mdc^ten, bad Mgen »iv nid^t 
fagen; aBec mit fluten Soifd^lägen toetben fie DieOeid^t ein 
Wenig jurücfljaltenber fein. 

& ent^te^t fti^ miferet Stufgobe, von ben ^ötfen im 
fjUgemeinen gn f^ted^en — nnt bie eigent^&mU^e lileflattttng 
berfelben, weld)c »orne^mltc!^ in unfcrcr Seit ber .s^anbcl mit 
SBert^^japieren unb d^|ttlid^en ©egcnftäitbcn Ijcrucrgebrad^t 1)at, 
unb bie (^d^einmtgen, toeld^e fk^ baran fnä|>fen, traben »ir 
^ier gu Betrauten. 

Sllle SBert^pa^iere finb entweber @(^nlb{d^eine für eine 
baxgelie^ene Summe Q^elbed, nnb bad ^ertfouen in besen 
dtucf^a^Iutt^ neben bem ingioif^en gewährten 3in9genn| Be< 
ftimmen bie ^o^e i^red 3Bertl}c0, — ober fie finb iJluti^eiU 
fd^eine eincd UnterneljmcnÖ, unb l)ier mirb bie Ergiebig« 
feit unb S)attet beffelben bet anialßab bet @d^ä|ttn9. S)et 
erfteren j^ategotie gelberen aQe Staatsanleihen, [täbtift^e 9n« 
leiten, Äreiöcbligatienen , JRentcnbrtcfc , ^fanbbriefc, öijen* 
Ba^nobligationen an; ber ^meiten alle ^ttten, alfo (Sifenba^n«, 
fdont*, 8et^etl9ant^eile n. f. to, 93ei ben etfleten ivitb ba8 
3a^lungdüerjpre^en bed ^taated, ber Qi^emeinbe, bed JtreifeS 

(tM) 
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^gcnf^anb M SettcauenS, ober mt^ bei ®nrabbefi^, bie 

6ifcnbal)n u. bgl. ^ur SBcrbür^img bct JT?ricf3al>Iunv3 unb bcr 
Sinfcn DCTpfanbet ; bei ben legieren u^irb bie ^^ei(nal)me an 
efnem inbufhcieOeii Unteniebmeii, »ie einet S3anf, einer ^fen« 
ba^n, einem Ser^ioeTT, eröffnet, unb bnrd^ 3a1)(ung einefl befHmm« 
ten Slnt^eilÖ an bem baju netl)i9en Äapital erlangt man einen Be* 
fHmmten Snt^eil an ben jid^ etgebenben (Stträgen bed ^etriebe^. 

S)ie (5ni»i<fbin9 bev Snbnfifie nnb be8 jhrebitt ^ot nwt 
in unferer 3eit eine monnid^faltige 3Wenge i?on aßen bicfen 
papieren gefc^affen , unb wer ein ©clbfapital auf . 3in|cn 
autflei^en ober in einem 9Itien«ttnteme^men anlegen xoiü, 
^at bie 9ndma^I unter ber gangen 3n^t berfelben. S)er eine 
mag bie c^reSere (Eid>cr^eit betonen nnb bvifür mit einem bc» 
fc^eibenen Bin^genug aufrieben fein; ber anbere miebei »irb 
bem ^A^eren (Srtrage bie fingfttii^e 8eforgni§ nm bie Anlage 
opfern; biefer wirb um be« ^o^en 3tnfe§ willen gern fein 
@elb ber Union üon 5Rorbamerifa teilen, jener u.ntl jcine Jpabe 
iti<^t aud bem ^aterlanbe unb nic^t and ben ^gen laffen. 
SRond^e m64ten nun unb nimmermehr einer (Sifenba^ i^r 
@elb [^ergeben, anbere finb gn jebcm neuen |)rDjeft bereit, 
bag i^nen ^o^en Qi^ewinn oerjprid^t. Unb innerhalb biefer 
oerf4^iebenen dii^itungen treten mieberum bie abmeic^enbeii 
Qrtf^eife nnb 9{eigungen t)eroDr, welche jebem einsefnen SBert^« 
papicrc im ^inblicf auf ade etma einflußreichen 3Komente eine 
»ed^febibe, unter einanber feinedwegd ein^eQtge^c^älttng entge« 
genbalteu: ^ier »erben gemiffe Um|IAnbe ffir inbifferent gehalten, 
bie bort (c^wer inö ®tto\dji faden; @t)mpatl)ien unb 3lntipatl)ieu 
mögen bem ^ebite biefe^ ober jened ^taated ober Unterne^« 
men9 fe^r verfdftiebene aReinungen erjeugeu — unb boB »ette 
Selb ber fSermnt^ungen unb Erwartungen fnnftiger ^eigniffe 
obenein! 3e nte^r man butc^brungen ift oon ben oielfältigen 

(»5) 
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S&uf(lf|imd«ni benen unfec (StUnntn miletwotfeii ift, je »iflU 
l&rlt^er jeweilig (ml biefen ober fenen tinjetd^eit auf tbiberef, 

bad ift ober jcin wirb, (jcid^loffcn wirb: um \o größer muffen 
bie ^dj^ivanfungen aütx jener @4&(M^den {ein, einem SKeere 
Devgleic^Bac, auf beflen ObetfUlii^e unaH&ffig bie fBeQen 
nnb liefen ^ er» orbringen. — 

IDad Vielerlei ber ÜReinungen aber mirb gefammelt , n)irb 
vereinigt in einem 9tittel)>uttfte, bec 9öcfe. ^et treffen 
bie Snfd^auungen nnb bie 9letgungen gum Stauf ober See« 
lauf jebcd SBert^^apicrä wie in einem 33rennpunftc ^ufam« 
men; für \tM 9)apier giebt ed I^ier .^dufer, für iebe^ 
SBerf&ttfer; ba8 9H9eatt, u>eU^e9 bie Sefiftnbigtdt nnb 3)auei 
bc8 33erfel}rö für bie Sd^älnng berfelben l)eri3eftent ^abcn 
mag, bleibt bcn ta^lidKn @to^en bcr ^rei^niffe unterworfen, 
meiere jene @(^ä|nng anbem; bie gefanunte SRenge ber 9>q>iete 
aber mag burc^ einen Suflug ober 9Ibflug oon ®elb!a^ita(ien 
im jlurfe fteigen ober finfen. 5)er "Papier^ an bei ift nur ber 
l^ermittler aUer berer, welche fid^ hieran bet^eUigen; mie aOer 
^anbel, fnd^t er einem f)»5ter eintretenben 8eburfni6 annorjn« 
fommen; er fauft, fobalb er erwartet, ba§ gefauft werben 
wirb; er »erfauft, jcbalb er auf übcrwicgcnbc 23crfaufc(luft 
rechnet Bnm Sinbalt für biefe (Tagungen btenen il^m ge« 
miffe Qfngeii^en, Sl^atfad^en, bie jene erwarteten im Q^efolge 
l^aben mögen : auö gegenwartigem iöefanntem fdUicfet er auf 
^lünftiged Unbefannted, ^ulunftig n)enigftend für fein @rfennen, 
ober bod^ ni^t gegenmfirtig ^ bag aber ift bie S^elnla« 
tion; unb »ieHettfct nehmen e8 bie ?)^tIofovt)en ni^tübel, wenn 
auc^ i^r (B^jefuliren mit biejcr ^Definition abgcfuubcn Wirb. — 
3m »irtl^fdl^aftlii^en ^ben jebenfattd bebeutet @)»e(nfation aQe 
Sered^nnng fommenber ^rfd^etnungen unb Suftänbe, bie nid^t 
befannt, bereu ©intreten ungewiß ift, — auö bem, waö im ge« 

(SV«) 
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tcbenen SDUnent etlennbat ift — göt bot Viilfad bet (Smtt 
tRog ei»a dtt milbet SBintet ei» gfinfUftc^ {du; He 

6^eftt(ation mag ^ierauö auf Ucberflufe an Äorn, aljo auf 

Kubrigere 9)rcifc rechnen; fie wirb ba^tn wirfcn, ba§ bei 

Sonata bed »oc^aitbeiieit betreibe«, foivtü et über ba9 )8e« 

bfitfui§ be8 Pommers ^{nandtei(i^t , mlnbec fpatfam gehütet, 

bei ä)rci6 fc^ou jc^t ermäfeiv^t tuerbe. Umgefc^rt enegt üicüeic^t 

citt Sla^tftoft im SRai bie erafteften ^efütif^tttiigieit; bie 

4ec tvetben ^phüä^ ffii ba« gegenwdttige SebfiffKlfe Bedffnct, 

iittb bct gcfticgcnc ?)rciö gebietet, fid^ auf ein mageret @rnte* 

|a^r gefaxt machen. 3n beiben SäQen, bort u^ie ^ier, ift 

bie ^^fdl^img mdgtt<i^, um fo ml^tf^ewKicl^eK, ie einfeitiges 

bie Sübiden M ^ommettbett gemürbigt merben — aBet ei 

^anbclt fic^ eben barum , eine breitere ©runblage ber ^fa^rung 

ttnb emen emeüettea ^eid ber Uctl^eiU ^ {(Raffen , bamit bie 

€)>efHlai{ox fidft fo toenig t&tf<^e, all eben mt^jMf, gut 

nun, wie eö üon ^o^er üolfötoirt^f^aftlit^ct S3ebeutung ift, 

ba§ Ueberflufe unb 5Kangcl ber @rnten Durc^ ben Ueberblicf 

bes Iaiifiiiaii]iif4ieit ^ered^iumg auf bie oerfc^iebeneii 3a^e 

twb %&nh€t mtleilt werbe; eben fo I0i<i^tig , \otaa aad^ bec 

SRu^eu minber Ijanbgreiflicb, ift bie angemefjene SSert^eilung 

ber £ei^{(q)italien über bie »erfc^iebenen Qi^eiDerbaioeige unb 

itonftimttoiieit, Aber bie Staaten itiib bie Seiten. 

2)ie tt)irt^((^aftli(^en SCnfd^auungen unfereö 3al)r^unbert8 

»elfteren nid^t me^r bie Söemeggrünbe , »clc^e gricbrid^ ben 

Soften beftimmten, bie erften ^ox\äfiä%t an einem ^fanbbrief« 

Snftitute anrüd^nmeifen: et manbte ein» tt>enn man bie (Sc^nlb* 

f(i^eine für ben ©runbfrebit oerf auflief mad)e, \o würben fie ind 

flttilanb ge^ nnb i&^tUd^ eine SRenge Sind »erlangen , bie bann 

bet Staat »etldte. Sie »it ^nte (utf einer Safel bie ^eimnae 

ber Tropen, ben Sein oou 3^anien unb Srantrei(!^, ben 

(Pt) 
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(^aDiar oon URullanb mit bem Srot unb Sldfc^e au8 bem 
Satnlanbe »eibfoben; fo Mteint bie (S^atotillc eined i^iqHta* 
liften (ei^t bie bttntbebtudlett Knlei^efc^etne ber SerehHgteR 
Staaten unb bie jObligationen italienifd^er @i{enbä^nen mit 
bcn @taatd{4ttlbf(^eisieii unb )>tdmicii*^itlei^ bet ^eimat^. 
Simer^alb oetnünftigct ®tenatii i|l biefe fo8mo)»0litifd^e See* 
binbung jum ^Äu0taufd}c bcr Kapitale »ie ber ?)robu!tc eine 
refpeftable Sl^atfac^e ber Q^egenioatt, ein dement im ^ttU 
M i&eltfviebendi beffen 3iel am (Sabe ato SHnge Uegen mag, 
bog aber batwn nit^t u^eniger gegenwärtig ift ber Ge^nfud^t 
aller guten ^Kenfd^en. — @8 mögen mand^e 5)i8^armcnien 
entfte^en amifc^en bem @tceben bed ^o^itoU, bad feine be(te 
Senoenbmtg fudyt, mib einem {emeiKgeit Snteteffe be6 ®taatB, 
beffen Bürger jene Äapitaliften finb — in wo^Iregierten @taa« 
ten freiiid^ feiten. @in tüchtig venvalteted ginangnjefen brandet 
ttic^t um ba4 ^ettiottett bec Untect^anen lu betteln obec mit 
<3kivalt etn^ufd^teiten; bec fd^Ied^te ^auSl^altet aber mag batin 
bie Sclgen bcr 5!JH6n3irt^fc^aft erleben. — 3m Slugenblicfe ber 
Sflotb toith {old^e @infi(^t freiließ ben (Staat nid^t retten, unb 
nenec ttnfng mn| alten fül^nen. — @nglanb ^at tn^ig fein 
Kapital auf bag SefHonb manbetn fe^en, um @i{enba^nen 
bauen, gabrifcn anzulegen, anberu JHegierungen Slnle^en 
leijten, unb beft&nbig {mi^t engUfd^ed ^a))ital biefen SEBeg, nm 
beffent ISrtiag au fud^en, aU bie fid^evete, abet minber ergie» 
bige Einlage in ber ^eimat!) geftattet. 3n ^cöanb liegt ein 
gio|er 2:^eil audlänbtfc^er ^taatdanlei^en , namentlich beret 
»on iDefteneiil^. 3n ^entfd^lanb oetbonb fiib anc Seit be^ 
legten 9lotbameritantfi^en ihteged mit ber ©pmpat^ie für ben 
!Rotben ber Slnfauf »on öiclen SWillionen SDoUarÖ feiner Sin« 
teilten; niemalg ift jli^eilnal^me am ttngl&d beffer gelo^itt 
bcn; ber ihtr0 jener «nieilifen fHeg, alt ber Sieg entf^eben 

CM 
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»«r, in wenigen tto^en auf ba§ S)op)»eUe. — (Snglanb fhibet 

einen @Tfa^ für bic ine 3(ueianb c^cltcljencn Kapitalien an bem 
3uflufe ber cft c^ewaÜigen Summen, bic lit^tfc^eu »cm (Ion* 
Hnent lyiidtberfiie^esi unb fi(t bargen ffir bie l^ge bet stürme 
in bem ^ort feinet Mnig(t(^en Sanf. 

5ällc0 bae 5ujammen ein bcftänbigeö Jperüber* unb .pin^ 
nbetfhdmen, ^eitoeife ru^ig unb langfam in gletc^ma^iget ^e« 
ttegnng, bann ^Ift^ic^ in l^eftigecen Std§en unb (rampf^aften 
BnÄnngen , je nadj ben bebinc^enbcn Sl^altad)en , welci^c im dfo« 
Momifcfeen unb voUtijd}en tcbtn ber ^jolfer fic^ »oü^ic^en; ^ter 
anf bex f&axtt ftei^en, bie Signale begreifen , entfc^iof« 
fen gu t^anbeln: ba8 ifi bie Aufgabe ber Surfen. SMefe 9nf< 
gäbe ift feine Iciditc, unb njenn iinr bic intedeftucüen 5>crau8« 
{e^ungen berjelben und oergegeniDättigen unb iolc^en ^n« 
ft^rnd^en bie |>erfönli(^teiten gegenübetfleOen, weld||e »it eh»a 
fennen M (Shre^e ber ©6rfe — fo werben wir un« oteOeid^t 
eineö gelinben 5lcpf jd}üttelnd nid^t ju enveljren ücrmogcn, 
bebeutet eA nic^t, bad unabfe^bote ^emirre bet gufammengtei« 
fenben SAben oITet bet Sl^atfa(^en, Ser^filtniffe, Stimmungen 
5U überblirfeii , bie ^ier in grvige fcmmcn; weldje faum ge* 
ahnten %ci^tn mag nic^t irgenb ein {c^einbar geringfügigeg 
(Steignil ^ben, ba4 im Saufe bet politifc^en S^otg&nge ant 
^^t ttitt; wie tauf(^en [xd) nic^t felbft groge Staatsmänner 
übet bad ÜDmmenbe — unb baö' joUten bic 5Jidnner ber SBorje 
bewältigen, {ie foOten aUe bag oetftel^en unb auf btefed ^et« 
{l&nbni§ i^te S^efnlationen gtfinbeni Cbet ifl e9 ni<!^ti>ief« 
me^r baö blinbe Iht.^cfaljr, baö fic leitet, beftenfanö ein Sn« 
ftinf t? — 5Die ^Antwort hierauf ift f*wer: DicOci^t ift ed 
^et tid^tig, „wa0 (Skan ni^t wei|, »iffen Siele'* — bet 
0lgennn^ Mtlet^t einen Scharf blicf, ber jebed günftige 9Ro« 
ment ^eraud^ufpüten weil; mbinben fic^ nun hierin ^aufenbe, 
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bte wiebetum anbete £au{eube in entgev3enoie)e^tem 3ntecef]e 
ge^enubec ^aben, fo mag jebet Umftanb, jjebed ilngei<l|^ and« 
gebeutet unb me^t ober minber fi^er für beti <^ang bec 
Söcrtbuev^altnilfc bcftimmenb irerbcn. 5)ic Sinfreguncjcn aix^ex* 
i)cbentU(^et Seiten {inb ni^lt ftetd an ber 2ageloicbnung; ed 
giebt lange 9etiobenr in benen eine nt^tgere, wenigec lei« 
ben((^aftlic^c ©rwapnc; ber 3»ftanbe mo^ltd) ift, tüo ein* 
greifenbe (Staatäafticnen i-ul)en nnb bie feftere Qi^en^c^nl^eit 
bec rein tttct^fd^aftlic^en Betrachtungen oi^ne jene ^törnn« 
gen toirffam ift, um bie j^opitalien bort abauleiten, bort gn« 
^ufübren. — 

@in ^öc^ft bebeiitfamed Mittti ^t unab^änc^ig üen bei 3n« 
teQigeng ber heutige )>a))terl)anbel vor früheren 9Renfd^enaItem 
»oraud: bad ift ber Selegra^^. IDtefer bewirft , ba§ aUeS, wa8 
überhaupt ^eiDu^t mx\), c^Ieid^utel, an lueld^em ^tibe ber ^elt, 
an^ an jebem anbern |)ttnlte augleic^ ~ wenige Stunben 
nur liegen ba^wifd^en — aufgefaßt unb gewihrbigt werbe. 
JDiejeö c^emeinfame 2Biffcn »erbinbet nic^t blcö Stabt unb 
@tabt, ^anb unb ^anb, @ibtl)eil unb (Srbt^eil; ed ift aud^ 
ein gemeinfamed SEBiffen aQer Bet^eiligten an jebem einübten 
Drte. S)ie geheimen SSoten, bie vor Seiten bem 935T|enfpefn* 
lanten — cjt einem redjt l)üc^ gefteüten — eine Äunbc brac^* 
ten, bereu ^Ileinbefi| i^m auf ein ober mehrere Sage bie an* 
bem in bie {»onb gab, jene 9oten fommen nid^t me^r; baS 
Sielegramm gelangt an ade, ober bcc^ an fc uielc, ba§ eine 
Ättöbeutung anberer {c^wer, immer weniger megli6 UMrb. 
mdgennod^ g&de DorCommen, wo eine 9lacl^ri(i^t oon einem dia^u 
gen genügt wirb , e^e fte ben anbem befannt wirb , unb in |>art# 
fpcjieU feilen nodj Ijeute fcanbatofe 2)inge berart pajfiren; aber 
fie linb (elten geworben im Bergleid) gu frit^en Seiten; ber* 
{elben 9la<^rid^t Marren viele O^ren unb biefetbe 9U<i^rid)t 

900) 
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hagen »tele S>f(i^te nad^ aOeit C^nben iDeüet. IBte »tele «er« 

mochten bcnn aud) fcnft bic heften einer (Sftafcttc tragen 
— unb ^eute fcftct in 9an3 ^cut|d)lanb eine T)epejc^e irgenb* 
iDo^in (aum übet emen i^alben j^i^Iev, in Svanfoet^, C^glanb 
%at mt weniiie @i(ber^Tc|d^en ; a\x^ b!e tntemaitonaleii @ä^e 
toerbfu viümäliv] crmji§iv3t unb jelbft nad) ben lNereiniv3ten Staa» 
ten l)in mirb ed mit bec 3eit milbeie ^ebini3uni3eu geben. — 
(Si ifl bet lUegroy^ gana befonbetd, bei eine gotm beO ^an» 
htU beförbert ^at , bie öfter genamtt aU gefannt wirb — nämltd^ 
bic JDif ferenda e(d^dftc. 5)ian l)at v3an3 ric^tiv3 bemeift, wie 
fie bei ben genügen @))efttlationen bet ^drfen in ben Sl^oibet^ 
gninb treten; man tft aber gn »ett gei3anv3en, weim man S)if* 
fcrcn.^gejc^afte unb ®pcfulation ibentip^irt Ijwit. 3öir brauchen 
nid^t jur ^eftioimung bed ^efend bei (Bpefulation gejagted 
3tt »ieber^olen; cd ift aber tooifi angemeffenr mi8 über 9latttr 
imb ^arafter ber ^tlferen^gejci^äfte etivat n&^er 5U oerftän« 
bigen. 

@d beruht auf ben naturUc^en (S^runblagen bed ^erle^rd, 
bat man oft ein QM fauft, tveld^ed im $lugenBIi(fe be6 Jlaufel 

no(^ nic^t jur ^tedc i|t, fei eö nun untcncev3ö, cbcr Uccje e3 
an einem anbern Dtie unb miifie oon boitl^er ec[t beftellt XDtx^ 
ben, ober fei e9 gar erft fertig jn fteden — ed mag ebenfo« 
ivo^l eine nntem?ev3g befinblid)e ©c^iffdlabung , ald eine an« 
bcröroo lagernbe SWenj^c 2\}aarcn, ober ein erft l)er3uj;id)tcnbc§ 
gabritat, ^n bem {eibft bie äiol^materiaUen erft ertoerben 
^b, getauft unb »erlauft »erben. S)ie dffentliil^en ^eferungen 
an Lebensmitteln, 5?ant>cl5 u. bgl. finb ein 53ei(picl bafür, baö 
fic^ taglic^ wiebei^oU: ein Unteinel^meL' ober eine Q)efeUj(^aft 
»on Unternehmern »erpflt^tet ivl gegebenen ^lerminen eine 
IDnantit^t (iletreibe n. bi3(. liefern gu »erabrebetem greife, o^ne 
anbere ^afi^ i^rer 3u{age, aU bie ^nvaitung bie liefern» 
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ben fBaaren gut teilten Seit angemeffenem |)cetfe felBtr er» 

werben 3U fennen, um bamit bie SBcr|)fli(^tun3 5U erfüllen; e§ 
fommt wenig barauf an, ob ber Unternehmer baö, mad et 
Uefeni V€Tf))n<^t, (Aon befif^t in bem SRomente, »o et 
jufaöt — bie ^auptfat^e ift, ba§ et tid^ttg redjnct unb 
bafe bie '-Borauöfejungen feiner Offerte ^interljer eintreffen. 
5Die ^efetuitgdoectt&ge biefet ^xt »erben not^venbig fe^r 
nanni^faftig fein, nad^ ben ®egen{l5nben nnb beten (Sigen« 
fc^aften, mdj ber 3cit ber Lieferung, bem @trafgelb bcr 93er» 
fäumnife u. bi3(. m. 3)cnfen wir und nun aber , ba^ ftc^ in regeU 
magiget SBiebetfe^t auf einem gegebenen |)ttntte ben ^efe» 
tungdoerträgen ftet§ biefelbe SBaate, unter gleichen 8ebingnn* 
gen ber Srift, ber Dualität u. f. w. unterbreite, ba§ nic^t 
mel^r bie SRannic^faltigfeit bei iemeiligen Umftänbe einen 
bedmal eigent^ümlid^en Vertrag mit eigent^nmCif^en 9nforbe« 
rungen im befonbetn galle b«^ö(?tbringe — ba§ vielmehr atte 
Scbingungeu ftereotpj) »erben biö auf bie @ine, ben ^reiS; fa 
^aben mir bad {ogenannte Seit« ober ^ermingefc^aft, unb 
mie fid) hieran nnmittelbar bad S)ifferenagef(ihaft fnu^ft, werben 
irir fovjleid} fcben. 3eter, ber einmal in bie 8age vjefommen, 
einen ^ieferungdoertrag ab^ufd^lie^en , wirb bad Unbehagen ber 
Dielerlei )93ebingnngen unb bie ^interlyer gar ^ervortretenbe 
Mrfen^aftigfeit berfetben erfahren ^abcn; baö 3eitgefd^5ft be» 
feitigt biefc SKü^e, inbem eö ftd) tnxä) bie einmal erworbene 
d^fic^t in bie not^wenbigen 9>aragra)>^en bed äSertragel ei» 
fefl|lebenbe8 allgemeingfiltige§ Sd^ema gefd^affen, in bem ein 
für allemal bie cntfprec^enben Söcbincjungen fcftgcftellt finb. 
^ier ift im Torwege allcö erlebigt biö auf bie fteti wec^fclnbe 
Sijfer be« |>rei{e«, M fttxt\t9 - unb auf biefe aOein richtet 
f!(^ bie Qnter^anbbtng beim flbfc^lug eined S^ertraged. (S§ 
ift flar, tai man nid;t jebe beliebige ^aare in folc^ ein 
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Ci^a Müden faint: ti ifl adt^ig, ba| ein Onantum bal 
onbete von berfelben Oattang »ettHtt; bat ift gunt 93eif))ie( 

nidji ber SaQ mit einem ^aufe ober einem $ferbe; ein 
-^ottd, biet |)fecbe mögen einen gan^ anbent SB&eit^ ^aben> 
att ein anbereS $an8, al8 anbere brei |)fetbe. ^Dagegen tref« 

fen jene J8orau3fe^ungen ju bei ben 2Bertl)papieren; ein für« 
mattifd^er [Rentenbrief oon taufenb ^l^alern ift an SBeit^e »od« 
lommen glei^i {ebem anbecn fttnnattif(ien 9ientenbtiefe betfeU 
(en ^ö^e; ^nnbert jS^alet in ber fünf ^rojent »eraindlid^en 
^lei^e bed preu^ifc^en <Staatd finb jeben anbern ^unbert 
S^alecn biefec felben Sinlei^e gleid^. ~ Sle^nlid^ oecl^dU ed 
fi^ mit bem j^otn, bem SRe^t, bem S^ivihtg unb einigen 
anbeni ^robnften. 33cÜig ibenti[d) n?irb freiließ niemals ber 
äßertl^ ^meiex gleid^er Duvintitäten iRoggen fein, aber ed ift 
»enigftend ann&^ernb möglich , burc^ ge»iffe ^ebingnngen im 
Sotwege eine leibli^e ^letc^^eit beffelBen ^etbeigufft^ren. 

2)ieje ©i^enfc^aft ber fo n)id)tiäen Gtjeugnifje ber Idanb» 
»irt^fc^aft iebeg euro^äifc^en ^anbed trifft nun snfammen mit 
au|etorbent(id^ fd^ttanfenben (Reicl^Iid^feit; i^te ^evDor* 
bringung ift jum gro^^n 3:l)eile ber 9^atiiv unterwerfen, unb 
^ie Erträge ber einzelnen Sa^re meieren gar fel)r von etnan« 
^er ob. (Sd fommt barouf an, baS, mad bte 3al^te eiitmal 
^ervorgebrad^t, entfpred^enb gn «ett^eilen, bamtt !Dti(be unb 
Strenge bed ^^immeU ausgeglichen, ^ergeubung beS lieber* 
fittjfeg fotto^l aU @ntbel)tnng nnb IDatben oet^ntet »etbe. — 
^cn ift ba9 gemeinfame ^au^tna^tungSmittel faft aOfet U^bU 
hl euro^jäifc^er ©efittiing; ber n?ad)fenbe S^erfeljr biefer 53ölfer 
ermöglid}t einen gegenfeitigen ^^ludtaufc^ in beftanbig ^uneb« 
menbem äRa^e; bie Sllligetnte bed einen ^anbed mag, »o 
nid^t @rfa^, boc^ ^nlfe finben in bem anbent. .^termit ift 
eine ununterbrod^eue :!8erCettung ber 3utere()en, eine fort* 
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ttft^renbe ^Ritt^eilimg von S^atfai^en mib (Smattimgeii, 9t* 

fürd^tungcn unb Hoffnungen, untercinanbcr gegeben; bic Siele« 
grapsen ücrridjten l)ierbei bcn täglichen 2)ienft. Söenn »tt 
in einet Seitnng bie ^örfenbe|>ef(4en nac^lefen, fo finben »it 
tegebnägig neben ben jhtrfen bet Rapiere bie greife bei 
ÄornS, 9yJct)(ö u. f. w,, bei biejcn mei[t ai\d} bic Söinbri^» 
tnng unb bad Detter, angegeben. 93eibe ^rten oon S>tpt\d)tn 
fn<(en i^te Serttetnng in ben üef^dften bet S6tfe. 9)en 
oft in einer Stunbe mei^rmalö fitJ) ablöfenben 53ctf(^aften ber 
^elegraptjen iinirbe eö nun faum genügen, ba& jebem be» 
fonbetn 9ib|(^Iuffe eine langete Sefpte^nng unb SSet^anblnng 
tibet bie man^etlei Sebingungen votgenommen tt»fttbe, nod^ 
weniger finb bic ©ejc^äfte, n?eld>e viuö Üinia^ jebeö 2:elegtammö 
gefd^loffen »etben, auf biegerabe beteit liegenben |)apiere 
obet SBaaten ^u befc^ränfen: fd^neD, »ie bet eletttifd^e Sunf^ 
fprin.^t, bräui\en bie ©cidvifte jum iU>ll5Uv3c. ^ic @taatÖ« 
papiere , bie ^u i^crfaufeii id) mid) auf eine 2)cpe)d)e bin ent» 
f(^lie|e, mögen in Bonbon liegen obet mdgen »et^fänbet {ein. 
S)o6 Äotn mag Don SHeWs^ot! nnteiwegg fein; bie 9n!nnft mag 
am (^ube uer^cgert lüerben. SKoglic^, baft bie Vabung auf 
See Detloten ge^t unb i^ feine SBaate jum £etmin liefem 
lamtr ba| i<^ e9 votaie^e, flatt anbete (ommen lafTeUf ein 
glcic^eö £iuantum auf ben vileid)en STermin 3U faufen, meinem 
Äaufer biejeö ju nbenrcijen unb mid^ mit i^m lebiglic^ übet 
bie S)iffeteng bet 9)teife, beffen, gu bem et von mit getauft, 
unb bed anbetn, jn bem i^m l^on mit geliefert motben ifl, — - 
auöeinanbcr^ufei^en. — 2)a jtnb nnr aber unücrfe^enö in ein 
5Diffeten3ge|(l^aft ^ineingetat^en; iö^ babe ni(i^t bie k)eti^to(i^ene 
Saate gelief ett, fonbetn nnt eine S)tffeten3 gega^lt obet et^alten* 
SÖaö bebeutet bcnu iibcrl)aupt ein ir^ifferen3gef(^äft? 2)a0 
preugijd^e Dbeilcibunal autwccUt baraut; „kleine 5Diffecen^« 
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SeM&fte finb folc^e, bei velc^eit ba4 ^anfgef^&ft nitr bie 

gorm , bic Gewinnung bcr SDiffcreitj aber b«# SBefcn tmb bet 
einzige Broccf beß Öejc^äfts ift, wobei aljo auf bic fDijfetcii^ 
amf4Kn ^ltt| nnb ä^eifaOtag f))eIiütTt uncb/ BU, »emt 
wif binjulügten, M allem ^anbel ifl bad j^aufgefd^äft ni» 
bic Sürm, bic ©etvinnunc^ ter 2)iffcrcn^^ aber baö 3i^c(en imb 
bet einzige ätotd bed Qi^efd^dtU; bem 3uri[ten ivitb bad 0ieUeid)t 
geivagt etf (^eineii , ninloiDeiiigec bem 9laHonalöti)iiomeii. Seber« 
mann weife, ein Kaufmann tft beTjcmi3c, welcher fonft, um 
Derfaufcn, unb bet baö ^um ©eu.^'erbe mad)t ; er jucl)t barin feinen 
(^»imt, er mu| alfo itiebttg taufen unb bo4 oetlaufen. ^em 
j^ottfmaim ^anbelt anbecB; aQe feine Sered^nungen Tid^ten ftc^ 
barauf, ivie er m5cjlid)ft nicbriv3 feine SBaarc anjufdjaffen, 
ober u^ie er fie mögUc^ft ^od) abgufe^en üermöge. @d ift eine 
fegendtei^e £^atfac^e, ba| bet ffietteifei aller einzelnen in 
biefem 8efheben bem ©angen ju @ute fommt — njcnicjftcnd 
in ber S^ec^el; aber ter n?eientlid)e Su^aU beS faufmannijd^en 
^un'd bleibt: biUig taufen unb treuer oertaufen. 

& ift feine Srage, bo| hiermit bie ©c^attenfetten biefe$ 
etanteö ^ujammeubcingcn. ^rcilid) nnli jcbc anfcere n.nrtl)jd)aft* 
lid^e jl^dtigfeit einen moglic^ft ^o^en ^o^n, fc gut wie jene; 
aber ed oerbinbet fid^ bamit regelm&^g eine ^anbgreiflid^e 8et» 
fhmg, cin^anbwerf, eine ^unfi: ber 8anbwirt^, ber gabrifant, 
bcr lijd^Ur, ber ©c^uftcr, fic alle bringen etwaö Ijeroor, baö fie 
i^r ^rgeugnil nennen, fie f^red^en ftii^ eine 9[rt oon SSaterfd^aft 
^n — mit Stol^ geigt wo^t ein ^utd^err auf bie |>ferbe, bie 
er ge3Üd)tct, ein ®oIbf(^mieb ajar auf einen @d)mu(f, fceii er 
gearbeitet. ^2lnberg ber .^iXaufmann: je td)neCler er bie ^aare 
.nrnfe^ff umfome^r bient ed feinem 3»edCer nnb wenn er 
einen Steig auf ein eigned ©rjcugnig gleich jenen anbem ©e* 
wcrbtieibcnben ^at, \o ift cd ber wohlgefällige ^licf auf bie 
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Sailen feined ^auptbud^fd, mtm fit am Sa^tcdfi^inffe il^m 
fügen: bu ^aft MQig getauft uitb l^cd^ oectaitft. — 

Unb fo macj ein cjut ©tücf beö Dbiumö, bad auf ben 
„5Differen3ge|c^äften" laftet, bem ^anbel über^au^t ^ufommen; 
btd »öde rnoit em&gen. ^eoi| abec ift ed imftatt^ft, bie 
SMffeten^gefc^afte mit bec IBette ober ben 9pitl ^nfaimnen' 
guwcrfen, unb ^xoax befe^alb unftatt^aft, weil SBctte unb <Bpxt{ 
ber »itt^fc^aftli^en Arbeit ftemb gegenubetftel^eii unb vma^ 
mtttelt neben bem inbuftrieden ^ben-^erfonfen, ivfi^tenb jjebel 
@e|(i^äft ber 23Ör[e, gleic^öiel in mldjtx gorm eö erfd^etnt, 
unmittelbvir eingreift in ben ^eiCe^r. 5Dag Spiel Decan« 
paltet Bttf&He, bie bem einen nehmen, fie bemonbeni 
geben, w%enb bie ©^etulation umgefe^tt bie SufäOe, bie im 
U)irtl)jc^aftli(^en ^eben ftorenb l}ereiu3ubrccl}en pflegen, aufjuljebeu 
tenbitt, inbem fie i^c Eintreten ooc^ec becec^net. 5Die äBette 
^at i^t C^^aratteriftifi^ed, mit bem ^iel oecglid^enr in bem 
intelleftuellcn 5Homent, in bem SBiffen ober üielme^r Der 
(D^einung, DieUeic^t Uebec^eugung Den einer niö^i oeranftalteten, 
fonbevn unabi^ängig fic^ eqeugenben ^i^atfad^e, mag biefe bec 
Vergangenheit ober ber Sntunft angehören. ®pitl nnb IBette 
aber befinben fid) in v3emeinfamem ©egenfa^e jur 5Jrbeit, 3U 
welcher begriffsmäßig ein ^^fwanb t>oü SRu^e gebort; fie 
^aben beibe ni(^t0 jn t^un mit ber enverbenben l^&tigfeit ber 
iUefeQfd^aft. SBie aber bie @pefulation, infonber^eit »ermöge 
ber gcrmen, welche fie im SÖDrjeu^anbcl annimmt, probufttD 
in bie Sl^oildmirt^fd^aft eingreift unb wie bad {{»c^ied burc^ bie 
S)ifferen3gef^äfte gefd^ie^t — bad »oOen wir, fo fur^ att 
möglid^, erläutern. 

(Sd ift Clar, baB jebed &üt bort am lounf^endwectbeften 
ift, ipo eg bad ftartfte l&ebftrfniß befriebigt, ibo eg ben 1^54« 
ften SBertt ^at. S)er ^anbel, befjen fpefulatioer md bie(e 
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yimtte in 3ctt tmb IDft ouffiul^i, »eil ben %bd^fUn fBMS^ 

^at, anä) am beftcn bc^a^U »irb — fu^rt, öon bet ©pefula« 
tion geleitet, bad ®ut ba^in, xoo ed bringenber begehrt ipitb, 
«nb ^oU e0 ooK bott l^ec, mo el ndiibec 0efi^|t »if b. S>iefe 
S^dtigfeit mag 3»if(^en ^robin^ uftb |)toviii§, Sanb unb 
8anb »ermitteln, ober jwifd^eu SKonat unb 9Ronat, unb 
Ski^s. ^ir ^aben nun oben gefe^en, »ie für ben ^ttUift 
mit SBeril^p(M»ierett fo»ie mit betreibe nnb 5l^nli<|^ett 9)vobnl> 
ten, ftd^ bie gorm beö Scitgejt^dftö eingefleDt ^at unb jener 
^pefnlation bienftbar mirb. ^ii bürfen au(^ an bad oor^in 
gegebene i6etf|>iel anfnn)>fen, melt^el ben unmittelbaren Sv« 
fammen^ang M SHfferenagefd^dftd mit bem ^iefenmgS^eic^dft 
in jener gorm bar^ulegen beftimmt war. — 2öir fügen ^ingu, 
au|erli(l|^ ecta^bace iDifferen^gefc^dfte, berart loie fie jened üu 
t(|ei( be9 Adniglid^n Obet^SribnuaU befinict, giebt e0 Aber« 
f^aupt ni^t: ade 3eitgefd^5fte »erben auf mirflic^e Lieferung 
gefc^loffen, unb nur auf bie{em Q^runbe entfielen bie ^ifferen^« 
gefil^&fte; fei bad nun fpontan, wie in jenem )6eif|»iel, ober von 
»mm^ereinbeabfic^tic^t: — jebenfaUd ift für bie juriftifd^en «fn« 
forberungen beö enüäl}nten Utti}eilö uic^tö '^bdquateö an ben 
t^atfdc^lic^en @r{c^einungen feftjuftetten. fommt aber barauf 
ottf^ gar ttii^t an; w&re felb^ bad „reine SHtferen^gefi^Aft" in 
jenem @tnne gu erfaffen, eß mürbe fid^ 3U »ert^eibigcn miffen. 
Sölan fteUc [id^ cor, bie Slbfid)t, niemalß bic ouf ^iejcrung ge- 
taufte fBaore »irttic^ an befi^en, fei in einem gegebenen SaQe 
cnniefen — mie fie von bem 9Kd^ter in ber Sbat nid^t er« 
meijcn ift — e8 faufe einer |)apiere ober Äorn auf 3eit in 
ber Sbficbt, oor bem ^ieferungdtermin einen entfprecbenben 
Serfanf ^n bewirten, ber i^m eine 0e»innbifferen) gegen ben 
itauf abwerfe, — cber umgefe^rt e8 »erfaufe einer unb erwarte, 
bag ^ectaufte fpdter billiger taufen unb auf bieje ^eije eina 
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rS)i|feteiis gtt gflouulen: int njteven iaUt wkh k la batMsey 
ivie niAii e9 scimt, im giDcitfii k h baisse f^efnKtt; bec @^ 

fulant fei gnr mcl)t Bemittelt cjemig, um jum Termine bic 
<Sttmme für bad it)m liefernbe be3a^len, er ^abe übet^au))t 
niemalft mit Un ya^iecen Dbec ben IBaaten felbft ttmi na. 
t^im: fo mag et tro^ aUcbem in eben fo bered^tigter, »eif 
nö^id^er, SBeife auf bie ^eivegung ber 9)rei|e mirfen toie ir^enb 
ein anbetet i^aufmann, bet bie S^eid^et mit Staaten gefüQt 
obet bie ^äfxSnft »oQ 9)<M)ieten ^at Sebet i^attf mib {eber 
25ctfauf übt btefelbe 2Birfuni3 auf ben ©ang ber 9)reije auö, 
glei(^))iel, ob ber iläufer, ber 5Berfdufcr ein ^Diffcren^gcjc^äft 
mad^en »itt obet nic^t ISSie betettd etttd^nt, im d^tnnbe 
^anbelt e9 fi^ für jeben j^onfmomt nur nm bie S)iffcren3, mib 
erfl wenn nad}.^ciinefen toäre, bafe bie ci^entlid) cber im en^e» 
ten (Sinne auf SDiffecen^en ^eMitenben fc^Ied^tet f^efuliren 
a(0 bie onbetn, bie man i^nen oft a(d wa^te i^anflente ent* 
gegenffftlt: bann, aber nur bann, bürfte man fic ucn bcm SCn» 
jpruc^ auf ?)rcbuftiDit5t e^er auöjc^lie^en al^ jene. S5i0l>et 
^at nun leinet bad nad^geioiefen unb e« bleibt ootläufig onenl- 
ff^ieben, met nd^Iid^er ift. S>ie @nifd)eibung wto ftfilid^ su» 
näcE)ft nur für beftimmtc Umftanbc, für eine beftimmtc ^crfe 
^u liefern; unb an fic^ n^ate ed ba gat nic^t unmöglich, ba^ 
nntet gegebenen SSet^&Itniffen bie f a|)italIofe Sntettigeng bet S>if« 
feTen3«@^>cfuIanten »citauö bic f^?efulatipcn ^eifhmgen bet on« 
bern überträfe, .^orn heranbringen unb ^orn aufj^eid^ern, bad 
fann {ebet <5d^iffet, jebet @ad(ttäget, »enn e9 einmal be^alylt 
ift: abet i^m ben ted^ten SBett^ beftimmen, bie (ommenben 
?)reijc l)erranuat)en feigen unb bie 2)inge tamd) cinrid^ten: bad 
ift bie itüdii einet eigent^ümlid^en (Sinfic^t unb ^irection. — 
SBit mftd^tf n mm ni<6t be^att|»ten, ba| jene SRdgttd^teit ge* 
.tabetrgenb)po mmitflit^t ift; aber lott befi|en einige in biefct 
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Migc^obcn lonbcn b&cfen, ot^fc^on fii^ einige fiatiftif(|f€ Siffen 
baBei nid^ mmeiben laffen. — 9it btm Oetfeibe^bel bet 

33crlinct S3orje betljeiligcn ftt^ gcäcnmattig etma 3tDci^unbctt 

»etiii^iebene gimen, oon benen ac^t^ig iu)ton|(^ ni(^ mit bem 

Stüxn felber a» ifym ^bett imb e9 nitt auf bem |>q){er fe^en; 

bie anbern ^unbcrt uno gioan^ig befdbäftigcn fid^ gtuar gelcgent« 

liä) mit Jperanbiingung, ^auf, SScrfauf ober gortjc^affung bec 

IB^axt, i^t ^aiq)tgefi^ft abet fistb SHffetenagef d^Afle in i^om, 

t^eild für i^ie eigene 9te4nung tl)ei(^ für antmMge Auftrag« 

geber; unter ben ganjen ^unbcrt unb 5^011313 giebt ti nur 

wenige ^ulna^men fo^er, bie lebiglic^ mit bet SBaare a» 

^oben nnb gar feine ^ffetenagefd^afte mocl^en. SMefer 6tfU 

lung ber ^jcrfonüctcii ^Bcr^ältniffc entfprid}t bie Stbatfac^e, ba^ 

nac^ ungefährer S^ä^unc^ etuja jur y>bbt oon^toei SRiüioncn 

jföif^eln (Roggen in jebem Sa^re S)if{erenagef(^&fte gefc^loffen 

nnb abgett»i(!ett »erben, tofi^renb tanm ^unberttanfenb 

5Bijpel im 2)urd)icbnitt ivi!)rUc^ nad) Serliu fcmmen; baö 23cr» 

bdUnil ber SDifferen^gejc^dfte bem jQuantnm ber effeltinen 

Saare ifl etwa loie Sioanaig an @in9; mtb jene @<l^&|ttng üft 

eine je^r md§ige unb ru^t auf guten ©runblagen. Seite ?)ro« 

^jortion aar aber nic^t immer eine jo ^o^e; fie ift baö erft im 

^fe be9 legten 3ai)rae^ntl gemorben: bie (gntwicfeUmg ber 

S)ifferen5gefd}afte in Stotn ift in Serlin überbauet fonm niel 

älter als ^toan^ig 3a^re. 3ft eö nun aber nid)t ein fra^piren« 

bed, ben fonftigen ^fu^ten ftradd ^uwiberlaufenbed @rgebnig^ 

ba| eben »d^renb btefeS legten Sa^tae^ntS, in bem bie S)i|ff« 

renggejc^dfte ^ier einen »ielfad) fo anftö§igen Sluffd^wung ge* 

nommen, bie f)reid{c^man!ungen bed Q^etreibe^ geringer geipor» 

ben flnb, mit anbern Borten, ba| bie @))e{nlation*probn(tincr 

gemorben (üne ftatiftifc^e Unterjuc^ung ^at ergeben, ba^ 
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bet Unterfc^ieb jiDifc^en ben ©^efulationSpteifeit, Me ein ^aVb* 
|a^t Dotier bqa^U pnb, unb ben »irllic^ ^intet^et ^um ^ec* 
oitit eingeicetenat, in ben So^en 1869 bid 1867 »cmg über 
^e^n fhocmt bei Ie|teiett |)feife§ behagen %at, n)ä^tenb et in 
ben üorangc^cnbcn Sauren »on 1850 biß 1858 über Dicr^e^n 
9>cocent betrag* 9)lit anbern Korten: in le^tetem 3eitta^nt ^at 
man fU^, ivenn man im gra^^ia^t fuc ben im ^bfl jn lief em* 
ben Stoggen fünfzig S^aler be^a^lte, butd^{(^nittlid^ um fieben 
j^^iaUt geiirt, bei ^reid im .^etbft »urbe 43 ober 57 X^alec; 
in ienem Seitconm bagegen entf)»ie(^enb nur nm fünf a;^aler, 
bet Ihceil »nrbe 45 ober 55 SE^aler. — SKt biefen Sailen 
t[t oielleid^t manc^ [Hdfonnement übei bie ^irfung bec ^iffe« 
rettigefdfiafte eclebigt 



®inb wir nnn aber fc^on am (Snbe nnb bürfen tm, in 
ölonomifc^e Harmonien gemiegt, unfeie fragen oerabjc^ieben 
nnb bei)att)>ten, waB itmalA »iber Sdöx\t nnb ©pefnlation ge« 
{agt ift, fei eitel S^otl^t nnb Serblenbungf (SB mn§ boc^ 
töo^l etmaö bal^intet fein, wenn eine 5[Rcinuncj im geben unb 
in bet ge^re mit {olc^er @ntf(^iebenl^eit auftritt, »ie e3 in 
biefem Salle feit 3(4r^nnberten nnerf(^üttetli(^ big gnr heutigen 
Sinnbe gefd^ie^t; »enn nidfft bto8 ba9 ®efü^( ber 3Renge, bag 
5Datüt^alten bed gebilbeten ^ublüumd, (cnbern aud^ bad Urtl^eil 
ber d^elel^rten, in beren (S^ebiet biefe 33etrttcl(^tnngen gehören, 
mögen fte fonft »5llig freier Bewegung im »trt^fc^aftlic^en 
Sebcn juget^an fein, wiber bie ^pcfulation ber SBcrfe fid^ laut 
erllört nnb in Uebeteinftimmung mit ber äiegierung ^ecbote 
ober Strafen »ill, bie jjeneg IBefen ^ nnterbrüden bejtimmt 
9nb. 3a, foQte ^ier nid^t felbft bie laute 9)olemtf ber Soda« 
lijten einen wunben $unft treffen, bet ein »irflic^eö (Symptom 
Iranl^after Sufttobe in ber SBerfaffnng nnferer ^efeOf^aft ift? 
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(Sin neuerer franj5fif(^eT 9{attcnaI'Oe!onom madji ^wn 

aRotto feine« ^e^tbui^« bie IBorte ^iob*«: ,»riioiiime nalt 

ponr ]• travail* mh «emanbelt bamit beit ^togfeufger bei 

ormen ®e)?lagten „ber SKenfd^ wirb jum Seiben geboren" in 

ein groged @(^Iagn7ort jur gelegentlid^en SSern^enbung für pa* 

t^etif(^e 16ebfirfniffe feinet 8anbdgenoffen. 3^m fd^etnt nii|t 

gegenvMig gu fein, bag „travail^ fo wie ^ Arbeit* in ber 

@^5rac^e früherer Sa^t^wnbertc bicDual, bie 9Jlü^c bebeulct. 

Ski ®inn, ben nnfete Seit t^nen beilegt, ift eift auf jenem (totnbe 

envaclfett nnb biefet Snfommen^ang be^e!||t ncdf nngettennt f Ott 

nnb fcO ferner fortbefte^en. ^at eine geftiegene ®efittigung ben 

ISegriff ber Arbeit burc^ bie Einfügung eined ebleien Moment« 

emeitert, fo geigen bie <Scf(^einnttgen bet QkgentDatt biHl|^ nod^ 

mitt)in, »ie bie WtAf^t ber 9rbeH gemieben, jener bei 

erften 3J^en|(^enpaare3 nod; ^eute alö glud^ gilt. Unb biejeni« 

gen, auf benen fd^wet bie SRu^fal bed täglichen Stotemerbl 

laflet, bie am SBebfht^I bei fSltnbi fanern i^ 8eben lang, um 

bürflic^ ein traurigefi 3)afein gu friften — tt)ie foüten fie anbeti 

bie ^4ibeit fennen benn ald Dual unb ^lage? äBie foOlte bev 

6egen bec ftebeit ^tev gefüblt »erben, xoo fie in nnabl&ffigef 

Shangfal at8 SHenerin bet garten 9lotbioenbigfeit vor bie Qn« 

glücfli(f)en Eintritt unb bie ©flaöenpeitjdje fc^roingt. — 6in 

gan^ed ^eben ooQet ütbeit nnb bafnx ein ^o^n, ber im 

be^ Salle binreidlit, nic^t flerben an (äffen — niemall, nrn 

leben laffcn, leben njie eö eineö 9Jlenf(^engefd^ß^fe8 toürbig, 

bag ed inne n^erbe beffen, mad ed ift unb n?ad ed foQ. — 

Colinen S^atfad^en gegenfiber mm eine ISEBelt, in ber bal Itn* 

gefaxt bei tingenblitfl aQel, bie Arbeit nid^tl gu fc^affen 

ft^eint; 5Rei(^t^ümer, bie jpielenb crtoorbcn jdjeinen, man toeij 

nid^t mit »eichen SRitteln, mit »el^em ffUd^il S)a fie^t man 

eine Sommergeflalt an Veift nnb Mryer, bie nnfft^ig ifl, t|f{U 

<tii> 
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jime^iiieii an {eglid^et tu^ttgen ScBeit bei (9e{eOf(^aft, fei baS 

nun ein ^anbwcrf ober eine ^nft, bcr S3ctuf eineö ®croetbe8 
ober cined 3lmte8 — jum ^dhoh emporgcjc^ offen in wenigen 
Sagten hm^ bad Q^ikd b« iS^orfe! iSct bttngt ba« in (Sin* 
Hang, ober giebt t9 ^ier iibet^au^t einen ^Vang? 2>0Tt 
allein bie Dual, ^ier aUein ber (^eiotnn; bort bie ^^rbeit ein 
(»efangnift fuc ^ebenl^eit» l^iec bie nie gdannt, i^te geffeUi 
nbgettoiifett nnb ein idfyx, »ie feine Arbeit i^n geivfi^rt! — 

SDiefe ®egenf5^e finb ba unb e§ ift öergeblid) pe gu 
leugnen. — 2öit fonnen fteilid^ nid^t anterö; alö bie 23e« 
bentung bev ^efulotion in htt SoittuiKt^f^aft na(^ intern 
IBert^e anjnerl^nnen unb ^aben oben gefe^en, »ad fie 
leiftet; aber ba§ barf unö nit^t blinb macben gegen jene raenfd^« 
tt^ie @eite bet S^age, bie mit Siedet ft(^ tdgliil^ et^ebt unb 
leineSttegd etlebigt ift Senn Jene 9Ui4^^iiniec bet 9Stfe bat 
flefultat gefreiter ^pefulaticnen ftnb, fo toirb man im 9lllge» 
meinen fagen mü[{en: toer bieö (eiftct, erwirbt mit 9^e(!&t feinen 
^^n; iebet ^bete mag e§ i^m nail^t^un, bet bie gleich Salzig« 
leiten beft^t: ed ift eine intelfecineQe St^ätigfeit etgentpmli(^ec 
^xi, bie ^o^en 8o^n bringt, toie manche anberc, unb fo lange 
tDtt bie SBelt nid^i in goucier'd phaianstöre fpercen, tvicb ed ba* 
bei bleiben, ba| bie feCtenccenvictMi^aftfic^en S&^igfdien unb 
\ieifhingen ^ oberen Ertrag bringen alö bie gemeinen. — ©3 fragt 
fi4) aber, ftnb in ben wirflic^en inbiüibueHen gäHen bie @e* 
ivinne fegelm&|ig bie Solge fd^acfblicfenbet @|)eIttIation; wwc 
bie SnteQigeni bei ^ewimtenben immer eine ^ö^ere aO bie 
bed SScrlierenben, ^ot jener not^wenbig beffer, lueitoußfe^enbet 
Ibeiec^net old biefer? Mit antworten barauf: 9lein. 6d mag 
einer neun unb nennilg SRomente rül^tig ertnogen unb barauf 
feine @^)efulattott begrünbet ^aben; ein etn3ige8, ^unbertfte«, 
bad er nic^t eiioartet, nidjt ^at ecvarten lönnen, fü^rt ben 
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entgegengefelteii (Scfolg ^rbei, mit) ein Anbetet, ber nu^U t»oii 
aOebeiB, »ebet bte neun nnb nenitsid Q$rfiitbe no<^ ben Rimbert« 

ftcn, criTD^en, ma^ v^cmiuncn, uue jener Dctiiert. 5Benn bic 5u« 
leren ^ecfe^rdmittel unb bie »eitnblutenbe ^nfic^t me^t unb 
ne^t bie fln^eii^ bei üonraiettbeii sttm aSesfkcuibiicl Misen, fo 
mMfft anberetfeitt beflAnbi^ bad 9Ra| beffen »ad au überb(t(fen 
ift; mit bcr ©itvetteiun^ ber internationalen ^e^ie^ungen me^ct 
fä^ bie 3al^ bec einivivlenbeii SSerl^&Umffe fnt {eben gegebeiiat 
Ü€L Uxb fo behauptet ^artnAdig tmb iiiiUenDtitbfid^ bev blinbe 
S'licfe, bcr 3" fall, fein fRnd) — ^ier lüirb i^m ein @tfi(f ge« 
nommen, bort mdd^ft ein anbered ^in^u: nad^ feiner Saune mi{t 
er bem muouibigeii (Hluctt^ila ^&|e gu »ab la^t be» 9)effeteit 
«it teeren Slafd^en ^inge^en. ^kx, in ber Slad^t biefed ^err* 
fc^erd, liegt eine wunbe Stelle; mag bie SRac^t auc^ leine abjolute 
fein, aber i^te ÜSefd^r&n&tngen oermdgen »eitond gn »enig; eS 
bleibt am (Snbe mtr ein @^^«(5ettfUtntifmaIiSmu0, ein ge« 
bredjlicher 3uftanb be8 öffentlichen [Rec^tö; bic Äammerreben 
werben im beften gaüe an^cljört, aber jelten beachtet. 

Unb bie g&^ig!eiten feiber, bie in beharrlicher Uebmig bem 
S^fnlanten bieneu , i^m ben Kid öffnen — bie etgent^üm« 
li(he Sntefligenj, bic il)m unter feine8i3leichen ben JRuf erwirbt, 
er fpelulire gut, er fei ein tüchtiger (Spelnlant? Mit fte^t el 
bamit? Ohne Sioeifel mag flA auf biefem Gebiete, »ie anberl* 
1»o, ®cift unb SBiffen Geltung üerfd^affen; ge»i6 fommen gdlle 
not, voo ein gefcl)icfter unb erfolgreicher @pefulant auch ein 
einfi<htdDoaer , tik^tt SRenfth ift; aber e« ifi meitanl bie 
ÜRinbergahl. 9H4t mir ba| in bem $anbe! ber Sftrfe bie 
@(hattenfeiten alle« ^anbelö in ben hafelit^ftcn ©eftalten h«» 
oortreten nnb bamit ein äerrbilb menfchüch^ Steibend fiih bar> 
bietet »ie fon^ nirgenbf im Serfe^r; H fd^eint oft auch ge« 
rabe^u, aU feien l^Ui gdhigfeiten, gertigfeiten bie nfi|li(hften, 
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bie fonß in Idnec Skife motf^I^er Silbung eigentbumlicb — 
all toimnf auf biefen %dht eine befonbere Onattfltation in 

9ftTa(^t, bie me^r mit hm ©pürfinn bet Spiere all mit bem 
men{(^Ud^en SnteQect gemein ^at; eine infttttftioe ISelaufcbung 
bed Jlfoninienben nnb bie 3nh>i|nng äffet @inne onf biefen 
(Sinen Vnnft, &^n(t(^ »ie »ol^I bie .^unbe i^ren 9mä^ f<l^5tfctt 
unb weit ftdjerer riechen alö irgcnb ein aJicnfd): ber 3Kenfd^ 
^at mand^eciei tobeted, bem ec {einen 9ei|i ^enbet, ber ^unb 
mivb nif^t bnt^ er^Mid^e fonfü^e Sntereffen 9on bem (Sincn 
Swerfe abgezogen. — ^ tfl begreiflid), wie ber befldnbigc 
S?Be(l^fel ber 5^lad^rt(^ten, ber in einem j^ge, in »cnigen ^hm^ 
ben oft i>ielfa<^ Deifdftiebene ümegmisen ^iebt» bie ^eibenfi^af« 
ten nnobläfftg toad^ erhält, ^tet bie @timmnng [teigert, bort fie 
berabbrürft; wie bie entgegengcje^tcn Sntereffen unb 5lffefte J)art 
oufeinanber ftoften, bad Snfammentteffen ber @esenfä|e um fo 
midefeffelter Don bec 8eibenfi|aft BcfHmmt mieb, {e nnbeben« 
tenber ber geiftigc nnb fittlid^e ^onbö ber bct^ciligten 9)erfhi« 
(t^feiten ift. SBad mug bad aud^ für ein ^eben fein, in »eitlem 
Sag unb 9laäfi ber eine <^banle, bie eine mtgebnlbige fin^ft, 
M eine nnanf^drlicl^e Qr^rren ber nenen jlncfe ben gangen 
©eelcnjuftanb bebingen — ein fortttd^renbe^ gieber ber Sinf» 
regung, ein 2)afein gewi| nii^t beneibendmerti)! 

60 aeigt fU| 8fefe nnb Q^elnlation in ben grofen 
9)Wttelp«nften ber ©egentoart, in Scnbcn, ?)ariö, Söien, S3er« 
lin u. a. £)rten — nid^t blod in augerorbentIi(^en ^ugenblidfen, 
fonbem t&glic^ nnb nnab&nberlii^ , l^ier etmag Arget, bort 
leiblicher; Ifin bie gange t^efeUfd^aft ^ineingie^enb in i^ten 
^eiS. njcnigftcnö bie gange „gute ©efenftbaft", fo in |)ari«, 
bort ettt>a8 abgelegener nnb me^ befd^räntt onf beftimmte i^etfe 
ber (Sefc^ftftgmett — SHe ^on^abt non gmtfcti^ W 
alten traurigen []fhif in jener (Richtung, unb bie >l^atfa(^en be0 

(«14) 
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ponttn i^aifeneii^d l^dbin ein itii^t (i^ettiige0 bo^n betgetra» 
geil. Wt ber 6odet&t M Sr^bit ÜRobiKcr ift im Sa^re 

1852 ein ^ftitut inö ^eben getreten, baö im ©runbc feinen 
anbem Sn^alt ^atte, aU bie ©^efulaticn aufd ^eillcfefte 
dbcvtreibciti »cnvcrfHd^ im ))niQi))e, in bei 9itdfik(^titti9 ahn 
mit bem fd^toeren Serba^t orget 9)iH§n)irt^f(^aft nnb Seniit* 
tTeuuni3 belaben — nad) faum fünfjcljn 3a^ren, tro^ ^öc^ftet 
9toitUion, hm @d^idfal bet S^Inil oetfatten, beten j^eime 
t$ »on Anfang in fid^ trug. ${et botf, ^er tonn» ^ier 
foD bie Staatsgewalt ba^wif^en treten, unb ba§ nic^tö ücn 
allebem gefc^e^en i[t in $arid, ja ba^ man iciä) ein ^nftitut be« 
färbest ba0 ift ein Rümmer SommTf füt bie Sftegietnng bort. 

^ fragt ft(i^ aber, fonn bie 9efe^gebung gegen bentegel« 
mSligen ®ang ber ^örfe in ben aQtäglid^en ^2(eugerungett 
ibtel Sextel^xl et»ad leifien, Eonn eine anbeu (S^eftaitnng inner« 
^alb bet S^e an ben gegenn>fitt{gen 3»flfoben ei»o8 beffetn? 

JDa§ SSerbotögefe^e gegen bie 2)ifferen5gefd^dfte erlaffen 
»erben , fcnnen n^ir nac^ bem , n?ad toxi und oben Har gemacht 
J^aben, fdbtvetlid^ »etlangen; e9 liegt andy eine fattfom andge« 
be^e @rfa^rung ncx, bag foI(^e ©efe^e ben etmotteften @rfo(g 
gar ni^t gel^abt, \a nur nod) gefc^abet ^aben. 2)ie preugif^e 
diegietnng felbet ^at im Sa^te 1860 ben 91nttag ^ Hbj^faf' 
fnng bet ftftl^et etlaffenen Setbote ben beiben ^cmfetn bei 8anb* 
tage! öorgeIei3t unb biefe nahmen iljn mit aOfeitiger 3uftimmung 
an. IDie bei jener Vorlage entrotcfelten ^ktioe finb oottteflid^ 
batgelegt nnb faQen t^ilmeife anfammen mit bet von nn6 
vorhin gewonnenen @inftd)t in bie Snnftionen bet Gpefnlotiott 
unb ber Dorfen vermöge ber gebuchten Sormen. ^an ^at ä^nlic^ 
in faffc allen ^betn Setfn^e anf bem IBege bet ge{e|li<^en 
Setbote gemai^ti abet allenthalben nmfonfl; bie 9efe|e hu 
flehen in mand^en Staaten — auf bem ^a^iere — nod} ^eute; 
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üt ben mei(ten ^at man fie aufgel^oben. S)te ÜBereinigten 
6taateit von 9lorbamert(a erUeften im 3a^te 1864 fttengf 
QerBote gegen IDifferenggefd^äfte mit 9olb, fte bro^tfs 
{c^ioere Qi^elbbugen unb ^efangttig au — nad^ loenigeti SJlonaten 
Mtett bie Serbote aufgel^übeiu Unb ed ijt cimiefen, an biefem 
Ihmfte ifl ber €kl»nH gut Seffermig bec aRigftanbe nic^t gu t^un, 
wenn überhaupt ein folc^er ^c^ritt 311 tt^ini ift. 2)ie %xaif^c ift 
falfd) vjcftcHt, tvcnn c8 ^ci^t: „Solitc man nid^t bie IDiffcrenj« 
gefd^afte nnterbtuden?" ete mtt| Kanten:, „SBeU^e (ünri^^ 
tnngen ftnb c^ecignet, bie @(^äben 3U "^eben, bie im Snfam* 
mcn^angc mit bcr befonbcrn 3(rt bcr Söörjc, bet @j)efulation 
nnb i^m etgent^ftmlti^en Q^efi^afte fte^en, unb bie in btefem 
Oebiete bet ^nbeM ftfirfec ^etoovtteten, all in einem anbent?* 
unb baran fnupft fi(^ bann bic »eitere Stacje: „2öa8 ^at ^icr 
bet ^taai unb »ad ^at ber Stanb felber 3U tl)un?'' 

SBenn bie ^anbttecfd« nnb ^anbettgitnfte in i^tev Seit 
einen flttliij^en SBert^ Befa|en, nnb »emt bie tfnfl&fung ber* 
fclben na(^ biefer Seite eine 8ücfe gelafjcn Ijat, bie noc^ i^rer 
^fttQnng »artet: |o tritt biefer SRangel ^eute am entfctfie« 
benflen an ben |)nn!ten l^eroor» tno eine befonbere Snten« 
fitjität bc8 5ntcre|]eö, be8 ©igcnnu^eö, bie anberen menfd^s 
liefen 3;ricbe in ben ^intergtunb brdngt unb ein freieö ru(f» 
fld^tdtofe« ^iel ^t, nid^t ad^tenb bie ^flid^ften, bie baneben 
fte^en. D^ne 3»eifel ift nnn in ber abfointen freien ih>n« 
furren^ ber öörjcn jene rüdffidjtßlofe unb cntfeffelte 33e»ecjung 
ber Sntereffen in bem ^ddffften 9Ra|e gegeben, unb »enn 
eine £)vganifation in nnferer Seit bringenb not^ t^nt, fo ifl 
^ier ein gelb, baö i^rer üor allem bebürftig ift. 5)ie 2öie- 
bcrbelcbung ber i^aufmannögilben liegt ^|ier freili(^ fern; aber 
ber ^kbanle, auf bem Q^mnbe eineft gemeinfamen ^tanbels 
benm|tfeinl eine coqyoratiH ^efc^loffen^eit ^erbei^ufü^ren, ift 
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baittm iiu^ minbei bebetttfam fut imfece i^eseniDatt 3e 
leU^ter bie ^eu%en fßni^x^t bei Serfe^rl unb be§ Stet» 

bitö bic (Sinjelnen vjleid) Sltomcn ^in* uub t)crn)erfen, je leid}= 

tec 3umal bie ^et^eiUgung an ben Q^efc^äften ber ^drfe naö^ 

i^ret 9l«tiir fuc ben erften beflen nlgli^ tft: um fo feflec 

foHte ft<^ bcr Ärciö fd^licfecn, um fo fhengcr foOlte bo« Wuge 

bed (Btanbed über ade (Sin^elnen u^ac^en. @d fet^lt nic^t an 

guten ^(erneuten uutec benen, tteld^ bie Sörfe befnc^en, el 

mdgeu au^ mand^ vottcefflic^e 9X&inev bantnter fein: biefe 

werben am ticfftcn ba8 3Bibcrftreben emppnbcn, \xd} aQtdvjlic^ 

mi{(^en untet eine ^^enge Don unberufenen, geiftig uub 

mid^ mebng {leiben aRenfi^en, bie l^et «»efd^ tveiben. 

^Darunter fhtb ^iele, bie in manni(!^faltigen Untetue^mungen 

gefc^eiterti ^ule^t — n>enn fte aHed i^erloren auger ber ^off« 

mmg, nod^ einmal teiii^ ju metben ober boc^ leidsten ^»inn 

}n rnad^en — an bee 95rfe i^t (SHuä »erfud^en, bal bemt 

freifid^ cft genug trügt. @ö fte^t 5^iemanbcm ein ^'^inber* 

ni| entgegen, aQe beliebigen ^efc^äfte an ber Böcje 

mad^en, »emt ed i^m ein j&^dic^ed (Sintrittigelb oon urenigen 

S^alem (o^nt - fo ift ed wenigftend ^eute in 8er({n. <SolI« 

ten fi^ ^ier nic^t bie einmtrfenben ^emül^ungen ber ^taatd* 

tegtenmg mit ben iftünfc^en bec belferen Wamtt ber ^öcfen« 

laufmannfc^aft verbhtben unb batouf I^injutoitfen fud^en, ba§ 

eine Umbitbung ber bcfteljenbcn 3uftdnbe öorgenommeu, eine 

@or)>oratu}n mit cocporatioem Q^eifte gejc^ajfen »erbe, bie 

^eng uub geredet &bef ü^e ÜRitgtteber »ad^t uad^ ben |)rinit4>ien, 

bie bem Urtl)eil aller ©cbilbeten unb ©cptteten entf^jred^en? 

@te mu§te feinen 3U bem 3^tigen machen, ber mdjt in biefcr 

S^äügleit, mie fte jja an ft(^ not^menbig nnb n&ißd^ i% fa 

gut wit in {eber anbent, ^d^tung unb ffnerf^unung a(g ein 

fötbernbed Q)lieb ber be(onberen unb ber gejammten Qi^emein* 

im) 
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{(^aft oexbiente; »er aber, nac^bem er einmal ber 6oq>oratioii 
on%^M, fid^ ber fenteren Svge^Arigfeit «iivibMg enveifl, 

mitlte burd^ ba9 Urt^eil ber beflen unb gereti^teften feiner @e« 
noffen gerichtet unb entfernt n^erben. (Selbftüetftanblic^ mü^te 
mit strenge barüber geUHMl^t »»erben, ba| an^er^alb ber 
S5rfencor))oraHim feine @efd^äfte ber 9rt geirieHn ivfirben. 

Siegt ^ier eine bcfonberc ftttltd^c 3lnforberung an bie 
IDualiftfation beS Suaulaffenben nor, ift bie (S^efa^r bed Sihc» 
fen])anbeU ffir ben SRenftf^en nnb fein gonget IBefen eigen* 
t^mlic^ bringenb, fo ift eS in gleid^er SBeife berechtigt, Me 
fhfobe fittlic^et gä^igfeit an bem ma^\tabt M Urt^eilö ber 
eittfii^tigett nnb tu<l^tigen @tanbelgenoffen %u forbem, »ie f&r 
tt)iffenfd^aftli(he ober amtliche Befähigung eine |)rüfttng nec* 
langt »trb. (5rft ):)\txhvLxä^, burd^ eine innere Umgcftaltung 
ber je^igen Herfen in ber angebeuteten 9li(htung, möchte 9uB« 
ficht anf eine 93eftebemng beg fittlichen (Sinllanged fein, 
ber M heute noch fehlt, gn^ifchen ber Sdrfenfpefttlation 
nnb ber Arbeit ber Q^eiell|(haft. 



SBir m5(hten tti<ht f(hlie§en, ohne einen fßlid werfen 
auf bie ©cfchtchte jener ©pefulationen , beten ?Ratur wir be» 
trachtet , namentlich auf ben Urfprung beö 9)apierhanbelg. 
@taatganleihen fcheinen niiht bie erften ^gcnfifinbe beffeGben 
gewefen 3U fein; nielmehr ttaren eg vohl bie 9eMen ber {m 
Sah^c 160'^ begrunbetcn ^ollanbif(h«ßfHnbif(hen ©om^jagnie, 
melche bereitg in bem erjten Sahrgehnt bed fLebgehnten 3ahr« 
hnnbertg bie (ebhaftefUn d)efnIationen neranlatten; eg traten 
baju fe^r balb auch bie Stetten ber SBeftinbifchen ©ompagnie. 
2)ie 6(htt>anfungen ihred äBerthed waren ncthwenbtg bebeutenb, 
ba bie einwirfenben 9la(hriihten non meither, feiten, oft fanm 
»erl&|U(h, eintrafen, Sermnthungen nnb 9erft^te ein gro§eg 



Digilized by Google 



29 



^eU) fonben, unb bie Steigungen bec Seit o^nel^in auf gemagte, 
ipeitondMcttte, in bie getne MMünux fii^iDeifciibe ttn« 
teme^niimgen flc^ rid^teten. @d^on bamott etfd^einen SSetbote 
ber ©enetalftaaten, bad erfte ift vom 3a^re 1610, bad ^veite 
vom So^u 1621, nm ben Sctien^^el auf Seit unln« 
hMka; ba0 SRotio ^tefttt iß fieUi4f mn: ba9 fkotlf^e 3Ktm|fe 
an bcm Steigen beö J^rfeö; man Ijatte bcmerft, bafe ^aufig 
23 er f auf e oon Letten [tattgefunben, bie bet SSetfdufet gar nic^t 
befeff en. ^ei ftcengev 6tsaf« ivec^cn btefe ,,iniiviucbiBeii äRitta'' 
im Sntereffe beö „®taaif0| b«8 i^ebit9 bet @ompa 
bet Witwen uub ^aifen, bie baran bet^eiligt finb", uerboten. 

Sa bie immittelbat batauf folgenbe Seit fallt bie <S))ifobe 
M »imbei^dlieii SuIpenfd^ioiiibeU. S)ie Sollen ^abeit 
cor Bciten eine ^xb^tu [Rolle in ber eleganten 2öcU gefpielt, 
als in unfern Slagen. Sie ttaten um ben beginn bed fieb« 
^el^nten Sal^t^mibettd attd bem Otient ^iietfl nac^ (Sutopa ge« 
btüf^t; bie 9leu^eit, bie Seltenheit, bie SRomiigfattigfeit bet 
gaiben mad^te fie ^u einem Liebling ber fran^ofifd^en ^obe 
imb einem ^anptgegenftanbe bed ^ud; man ^al^Ue in 
9ati9 ^nnbette, \a Sanfenbe Don S^aletn fftt eine Mä^t »et« 
töelflit^e 3;ulpe, um fte einer 5)ame ^u »ere^ren, bie fie bann 
an ben ^ujen ftecfte. dlod) im achtzehnten Sah^h^^bert jaulte 
man in ^atiem fut eine einzige Xttl))en^iebel me^tete j^unbett 
il:^a(et mtb lonbl&nfig ift bott bie flnelbote von bem !Dlatto« 
fen, ber {ein Stühftücf mit ein ^aac taufenb Qi^ulben in (^eftalt 
von fold^en 3n)iebeln »nqte, o^ne ^n alynen, mag fitt Schale 
€t ha Detfc^Iang. 

5)ie $öhe biefer Pulpen «Liebhaberei fiel in bie legten 

brei^iger 3ahre beö fiebjehnten Sahrhunbertö. @Ö würbe mit 

«inem SRoIe in ^oUonb aOet Otten fijce 3bee, an £tti()en teid^ 

3tt »etben; man zahlte im SBintet 1636 ein ^aat SRonate lang 

im 
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unfinnige greife, ade^ auf Siefeiung in bem STÜ^ja^r; ba &>aieii 
^nte aii0 aUen St&nben, bavonfiielaitfene ^nbioetfev, 8aiit« 
(tute, Sagelö^ner, Me tl^ateit ftd^ in efiiev €l(l^e«fe 3ufanimen 
itnb ^anbeüen um Pulpen. @d »ar ein Sd^minbel, ber nid^t 
lange banent fonnte; mit einem SRale wac et 3tt @nbe. — 

SHefe (Scf^eiming if! eine gana abf onbetlid^er in foicl^ec Seife 
itirgcnb iricbert^olt. Sei ben neueren ^Ictienfpefulationcn l)at man 
n?c^l öfter an jeneS S3cif<jiel ennnert; an SBcrblenbung unb Un» 
finnigteit ift e0 ahn fd^»erlid^ toon einet betfeiben ie etteid|^t »ot* 
ben. S^et ifl bamit jn vetgleid^en bie ^rojeftenwnt^ bet Seit 
So^n 8an?'8. 8an? fanb befanutlid^ im gn^eiten ^aljr^eljnt beö a^t« 
jie^nten Sa^r^unbettd in bem 9)arid bet diegentfd^ft beteiten 
ben fnt ejrttavagante ginong« nnb ^bü^lfine. S)ie 9leigungen ber 
3cit tt?aren it^m bcrma^en günftiß; ba§ nid^t bIo8 in Jranfreicbr 
fonbern namentlich aud) in @nv3lanb unb .g)cllanb eine wa^ie 
@))etuiationdwnt^ entfianb. 8id in bie ^öd^ften i^eife btang 
jene ^anit nnb ed toat nii^t bet ftatf ^otfftmitte $of be^ 
Sllegcnten allein, auc^ bie oernc^men Greife Sonbonö waren tief 
in bie @|>efulatii>nen Detnicfelt, »eld^e bad 3a^t 1720 be« 
geid^nen. S)ie ®egen|t&nbe betfelben maten 9cHen gn dleii 
möglidjen Unternehmungen unb gu »ielen unmöglichen; fie 
vetjdhn^anben balb, aber bec ^anbel mit ben @taat@))a* 
pieten »ntbe borndd ein tegelma|ige0 Qit\4^ft Sn @ng» 
(anb Ici3te bereite bie (Regierung iBil^elmd III. ben ^nmb^ 
baju. ©lorreich wie bie 9ieüolution unb fegenöreid) wie SöiU 
l^elmd SÜegiment f&t ben iStaat fein mocffte, bie ginon^ 
Inge »ntbe eine &n|etft bebtSngte. CHn S^tififleHet bet 
Seit flagt: „bie ^Regierung erjclicint irie ein in 5Roth vgerathencr 
Sc^utbncr, ber burch bie unmäßige Qi^ier bed ^Datleihetd aud« 
ge^t ttitb nnb oudgefogen aum Sobe. 3)ie 93tltget geben 
i^t (Sfe»etbe auf nnb tottUn SBm^eter; fie ^ie^en ihre S^apU 

(HO) 
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tafien aiid ben Unternei^miiiigeii im^ bovgeR liebes bet Siegte» 
^nitig ba0 ®e(b/ — 

Venbon entuncfeltc fit^ ber @taat8papierl}antcl, baö 
©tccfdjobbing, um bie 9)ilitte bed ac^t^el^nten äab^^unbettd 
bebenfUd^er .^d^e. ä^etbote ivacen mäf ^kt, bad ecfte bereits 
■ 1734, erfd^ienen, fret(t(^ o^ne ^folg. !;^n Stonfreid^ emei» 
tcrtc ft(^ glci(i^faUö »dl)renb bc8 a(^tge^nten 3a^r^unbcrtß ber 
ä^etfe^c mit ben ©taatSeffeften. (Sm @taat9rat^0be{(^lttb »om 
Sa^te 1724 galt ber UnterbrüdPuitg bec „Stgictage". S)ie tRe* 
gtcrunc^ VnbUMv^ö XVI. seicjte fid? bejcnberö eifrig, in (^rinne« 
rung baian neue Verbote erla){eu, bie um \o o^nmdd^tiger 
mutbeii, \t ^ö^et bie Sinoosnot^ ftieg. ^eim ^eironiia^eit bei 
au^erftcn Sebrängnife [d}(eubertc ÜRirabeau eine feiner glanjenb« 
ften ©d^riften, bie Denonciatiou de l'Agiotage, md) ?>ariÖ 
3tittt(fte^renb 1787 bem ^Donner feinet 9lebeii »ie einen ^li|« 
ftra^I ootand. Sd fclvjten {)>äter bocanf bie 2)e!rete bei 
(&d)rccfenö3cit. — 

3n 5Deutf(^lanb ift icäi^renb bed ganzen vorigen Sa^t^un« 
bertd !anm eine ec^eblid^e (Srffbeinung bet 9dtfen{|)ebtlation 
gu bcmerfen; erft gegen @nbe beffclben fcfceint bie 23crltner ©ßtfe | 
ftc^ ju entmicfeln, um bann in ben eil'ten Sa^c^ebnten biefe^ < 
Sa^t^unbertd einen lebhafteren (Suffd^wnug gn nehmen. 

5)er lange )Meg, ber bie beiben Sa^rl^nnberte fd^eibet, hinter» 
liefe allen bett)eiligteu vBtaaten eine jd^were Sc^ulbenlaft, namcnt« 
iic^ granfreic^ {elber. S>it 9Raf[e ber neu contral^irten i^iegdan* 
lei^ nnb Meggfoftenanlei^en vermehrte nm ein IBebentenbeS 
baS Material be6 23er[en^anbelö. ^^lllmalig traten l)in3u bie neue- 
ren (Srebitva).nere, namentlich bie ^ntheiljc^eine ber (Sifenba^nen 
nnb inbuftriellen Unternehmungen. S>er Idnbliche ^runbcrebit 
war f<hon feit ben legten 3al}r3el)nten beS vorigen 3at)rhunbertl 
burd} bie '))ianbbriei«3n[titute in 2)eut{(hlanb , namentlid) in 
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9)rcu&cn, äum ©cgcnftanbc M ^)anbctd gemacht »orben. 2)er 
jtäbtifc^c Sobcncrcbit ift nod? Ijcute im SBcicntlidjcn bet 336rjc 
frcmb unb bic neueren Snftitute, n)cl(^e biejc SBermittelunä bc 
abfic^ti^cn, Ijabcn nur wcnicj biöber Iciften fönnen. — 

a)ie Äapitalfummeu, wcl*c burc^ bie Grebitpapiere unjerct 
Söorfen reprafentirt werben, mag man barauö angcbcutet nel)« 
men, ba& ö. bic ?)ranbbricfe ber ?)reu6ifd^en ^rcmnaen M 
attein auf nalje^u swei^unbcrt gKiÜicncn, bic ^^Ictien ber ?)reu- 
^if(^en eijenba^ncn, bie ni(^t üom (Staate gebaut finb, fi(^ 
auf mcUcic^t mer« ober fünf!)unbcrt gRiOicnen Si^aler belaufen; 
bie ?)reu6iic^cn ^taatöanleiijen betragen met)r al8 awcit)unbert 
ÜRittionen J^aler. Mt biefe 9)api«e finb jum weitaus ^x'^- 
ten 2^eile im inlänbifdjcn Söcft^. 2)aau aber treten bie man« 
nigfaltigen anbern, öorne^mlid) eintt)eilfcfieine ber Söanfen, Dbli- 
gationen ber @ifenbal)nen, unb in er^eblidjem Umfange bic ^Ken^c 
ber auölanbifd)en @taatÄ-, (Sifenba^n* unb Snbuftriewiere. 
(So mag bic 23öric üon 33crlin baS Gentrum für eine Kapital« 
anläge oen einigen taufenb OKiaionen 5:l)alcru fein. 23iel l^o* 
^cre Summen werben bur(^ bie 2)örfen »on Bonbon, ^arid, 
2öicn, 5^cw>:l)orf vertreten. 2)ic C^ngliic^c (Ätaat§)*ulb betragt 
tunb fünftaujenb aRiUioncn, bie 21cticnuntcrnc^mungen finö 
bort weit verbreiteter unb anfe^nlidjer alö bei unö. 

2öir üer5i(l)tcn auf bic weiteren 3al}lcn; bie glut^ 
aRittionen möchte unö »crwirrcu ober beraufc^cn. ü)iit a 
feinem SRcidjtljum aber ift unfer 3al)r^unbert noc^ weit entfernt 
»on bem3iele, baö für alle ein menfd}cnwürbigc8 2)a(em wiu; 
unb jc^cn wir um unö, wie üiel baran nc(^ feljlt, fo muffen 
wir mit 2)emutl) befcnnen: mit atten Sc^ä^en finb wir erft 
am Slnfangc — ni^t am 6nbc. — 
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